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El mundo hoy en dia: tendencias principales
La economia internacional en 2018: optimismo
injustificado
Crecimiento heterogeneo y fragil
Incertidumbre al alza en economias
emergentes, algunas en (riesgo de) recesion
Importantes desconexiones en la esfera real y
con la financiera:
Cae el desempleo y se estancan salarios
Mercados accionarios al alza y sistema

financiero con nuevas burbujas, altas
ganancias sin dinamismo en inversion fija.



El mundo hoy en dia: tendencias actuales
Cambios post-2008 son insuficientes para
reinsertar a la economia y al comercio en senda
de elevado crecimiento

Lo que empezd como crisis bancarias se convirtio
en crisis fiscales. Austeridad fiscal se convirtid en
norma, con efectos dramaticos adversos
especialmente en algunas economias

Comercio y PIB no retomaron dinamismo, a pesar de alza
en deuda

Desigualdad sube: salarios rezagados vs
productividad

Repunte accionario y otros activos, con. mas.......
correlacion



. Es igual en todas las regiones?

En paises desarrollados el crecimiento no es
suficientemente solido

EEUU excesivamente ligado al mercado bursatil y
rebajas de impuestos, sin mas inversion fija

Europa y Japon demasiado dependientes de
demanda externa

China con crecimiento moderado, paulatinamente
re-orientado hacia adentro, con demanda de
Importaciones centrandose en bienes primarios.



. Es igual en todas las regiones?

Economias en transicion y mayor parte de las economias
en desarrollo dependientes de bienes primarios y energia,
sujetas a vaivenes en terminos de intercambio y afectadas
por fragilidad financiera con riesgo de contagio.

Ameérica Latina:

- Brasil (1.4%) y México (2.1%) muestran deébil
crecimiento en contextos de incertidumbre y —como otros-
con alta dependencia en exportaciones primarias

- Vulnerabilidad financiera externa afecta a Argentina;
podria extenderse por cambios en preferencias de
Inversores extranjeros y ahorradores locales



Comercio internacional, a pesar de su auge
por décadas, no ha inducido cambio

eséructural virtuoso
n las ultimas decadas sube el peso de los paises en

desarrollo en comercio, y mas Sur-Sur, principalmente
en Asia Oriental.

Creciente demanda de China no ocasioné cambios
significativos en la estructura exportadora del mundo
en desarrollo:

- Exportaciones (excepto Asia Oriental) en bienes
primarios

- hiper-especializados y bajo valor agregado
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Cae la proporcion del valor agregado doméstico en exportaciones
manufactureras, 1995-2014

Argentina

Brazil

China
India
Indonesia

Republic of Korea

Russian Federation
Saudi Arabia

South Africa

Turkey

Rest of the World
Developing economies

Develoned economies

(Puntos porcentuales)
EXTRANJERA

Agricultura y

extractivas
6.8 1.0
4.7 17.6
-1.7 -2.8
11.6 -3.5
0.1 3.7
6.1 0.0
15.5 -0.6
0.8 8.7
-0.6 5.3
7.5 8.3
12.9 -0.3
-2.8 12.1
4.2 4.3
72 17

DOMESTICO

Manufactura

Servicios

-10.1

-5.8

7.4
4.8
-8.1
6.5
-8.8
3.1
4.4
3.5
14.4
4.5

-5.1
11



Ademas, enla composicion-del valoragregado
en 2000-14 bajo el peso del trabajo, aun menor

en tareas de produccion

Participacién del valor agregado exportado en la manufactura CGVs, 2000-2014

Nivel global
2000 2014 Diferencia

Capital 448 47.8 3.0
Trabajo 55.2 52.2 -3.0
Funciones sede 31.7 30.4 -1.3
Produccion 235 218 -1.7
China
2000 2014 Diferencia
Capital 57.0 49.6 -7.5
Trabajo 43.0 50.4 7.5
Funciones sede 13.6 19.7 6.0
Produccion 29.3 30.8 1.4

Alto ingreso
2000 2014 Diferencia

40.3 423 2.0

59.7  &57.7 -2.0
35.2 37.0 1.7
245 2038 -3.7

Otros paises
2000 2014 Diferencia

59.2 594 0.2
40.8 40.6 -0.2

225  23.7 1.1
18.3 16.9 -1.3



En México es una “aberracion™la proporcion

elevadisimia del capital en el valor agregado de
exportacion

Participacion del valor agregado en la manufactura de exportacion CGVs, 2000-2014

Capital

Trabajo

Funciones
sede
Produccion

Capital

Trabajo
Funciones
sede
Produccidn

Brazil Indonesia

2000 2014 Diferencia 2000 2014 Diferencia

49.1 43.2 -5.9 59.9 59.0 -0.9

50.9 56.8 5.9 401 41.0 0.9

22.3 30.3 8.0 256 27.6 2.0

28.6 26.5 -2.1 145 133 -11
México Rusia

2000 2000 2014 Diferencia

68.3 51.3 474 -39

31.7

13.0
18.8

48.7 52.6 3.9

224 30.5 8.1
26.3 221 -4.2

India

2000 2014 Diferencia
56.6 606 4.0

434 394 -4.0

29.7 289 -0.8

13.7 105 -3.2
Turquia

2000 2014 Diferencia

59.3 62.5 3.2

40.7 375 -3.2

17.0 153 -1.7
23.7 222 15
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Y el comercio internacional es muy concentrado;

y -enladi
funcional del ingreso

La dinamica de CGV concentra en pocas transnacionales el volumen de
exportacion
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La inversion extranjera tiene dinamicas,

dlg% mgﬁmign?gh'eegﬁﬁ% intangibles de las CTNs a jurisdicciones
de impuestos bajos o nulos les da beneficios netos mayores pero
mina recursos tributarios

Ingresos de los Estados Unidos de América por inversiones directas en el extranjero, en paises
seleccionados, desde el primer trimestre de 2000 al primer trimestre de 2018
(En miles de millones de dodlares)
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Fuente: Setser y Frank, 2018, basandose en |a labor de la Oficina de Analisis Economico de los Estados Unidos de América.
Nota: Cada dato puntual corresponde a la suma promedio de los cuatro tnmestres pasados.
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Guerra comercial: todos pierden, sobre todo

o los asalariados 3y
» La incertidumbre por guerra arancelaria pega en inversion, rompe
cadenas productivas. Poco probable que altere la estructura comercial
dominante, pues se puede compensar €l alza de aranceles via

cambiaria por eiemplo. Los asalariados sufren mas ante medidas para

Pérdidasde tasas de crecimiento e E| consumo se debilita con la
acumuladasencinco afios (porcentajes) , - .,
Otros paises caida de participacion laboral;
en guerra . . .,
Mundo EEUU China comercial la confianza en inversion

=

e por ende, las exportaciones y
PIB al nivel mundial
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@ Consumo M Participacion salarial (*) flnanCIeraS problemétlcas
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(*) Medido en puntos porcentuales del PIB;
valores negativos implican desaceleraciones mas agudas que las del PIB /
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Reto principal de politicaeconomica
mundial: dejar atras modelo de crecimiento
propulsado por la deuda

Deuda mundial llega a US$247
bn, 50% superior a niveles pre-
crisis. La mayor parte es
privada, via el sector bancario
“sumergido o informal”

Burbujas financieras y deuda 0
privada son ya problemas. Aello
se suma el énfasis absurdoen
la consolidacion fiscal. En tal
contexto la normalizacion de
politica monetaria creara
problemas en economias
emergentes: desestabiliza y
desacelera. 70

Alza del precio de petroleo y del
proteccionismo estadounidense
genera gran incertidumbre al -100
nivel internacional.

Tipo de cambio de monedas
seleccionadas frente al USD
(% cambio ene-ago 2018)
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.Y los beneficios potenciales para paises en
desarrollo de las tecnologias digitales, ante los
monopolios digitales ?

Grandes empresas convierten la

extraccion y procesamiento de

datos en un mecanismo de /.I

busqueda de rentas =] =

Desde la perspectiva del _ N o _

desarrollo: ,Como integrarse en ° Lainversion en capital intangible
la economia digital asegurandose € infraestructura digital es

una participacion justa de los necesaria para |os paises en
beneficios generados por la desarrollo pero no es suficiente.
digitalizacion? Se requieren abordar las

cuestiones basicas de la
propiedad y el control de los

LLLLL d [a\LOISNyCﬁ\Ju FU/&OON TRADE AND DEVELOPMENT
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Desarrollo Eionémico en un Mufdo l%igitif

refleja el patron monopolistico del comercio

mternaq_ onal 4 ol
Empresas de "Big tech" son mas a concentracion dentro de la

grandes que nunca; en creciente industria de TICs aumenta de

medida superan las CTNs manera significativa en
“tradicionales” capitalizacion, ingresos y activos,

pero no empleos

Participacidn del 1% mas importante de las empresas del sector
de la tecnologia, los programas informaticos y servicios de
tecnologia de la informacion, 1996-2015
(EnNn porcentaje)
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Se requieren politicas activas para prevenir el
comportamiento predatorio en el ambito digital

Las politicas anti-monopolisticas y
de competencia deben vigilar la
estructura y comportamiento de
mercado.

La regulacion debe limitar la
capacidad de una empresa de
explotar su posicion dominante.

Los paises en desarrollo requieren
politicas nacionales de datos que
determinen quiénes pueden ser
los propietarios de éstos, como se
colectan, quiénes y en qué
téerminos pueden usarlos

La cooperacion Sur-Sur puede
proporcionar apoyo mutuo para
infraestructura y capacidades
digitales.

Urge espacio de politicas de
industrializacion. Las referentes a
la economia digital deberan incidir
en la localizacion de datos y la
gestion de sus flujos, y que
permitan transferencias de
tecnologia y graven las

transmisiones electronicas.



Urge redinamizar la infraestructura“en el"'mairco de
estrategias de transformacioén estructural para el

Su papel sigue siendo:

Impulsar la productividad y
crecimiento

Resolver restricciones de oferta
agregada

Potenciar la inversion privada

Dinamizar y ofrecer estabilidad
para la demanda agregada

Pero la desatencion de las décadas
pasadas ha:

...dificultado actividades
empresariales al elevar costos de
produccion, sobre todo en el sector
rural, con impacto inflacionario

...infringido en la competitividad
...limitado el acceso a mercados
...impedido la diversificacion

desaﬂ)@!}lgnplo, en la India, la falta de

electricidad redujo los ingresos del
sector manufacturero y los
excedentes de la produccion en casi
10 por ciento

(Allcot et al., 20106).
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Banca multilateral de desarrollo: cae el
financiamiento para infraestructura como % GaStOS en
de la cartera total de préstamos

o infraestructura repuntan,

-0 B con mas énfasis en los

M beneficios bancarios y
no en impacto socio-
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Il World Bank
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B |rter-American Development Bank La evaluacion se centra en analisis
de rendimiento/riesgo, ignorando que
Tendencias en inversién publica (porcentaje  Proyectos poco rentables en el corto
25 del PIB) plazo pueden ser vitales para la
transformacion de largo. Lo

20
China “pancable” no siempre lo es para el
15
desarrollo.
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La planificacion de infraestructura debe

considerar | | |
La estrategia nacional de desarrollo industrial,

con complementariedades e interdependencias
sectoriales;

Los plazos consistentes para su ejecucion en el
marco coordinado de planificacion del desarrollo;

El analisis de ciclo-vital con atencion a la
dinamica de la actividad productiva y del empleo,
tomando en cuenta beneficios tanto sociales
COMO econoOMICcos;

Su adaptacion a cambios tecnologicos;

La coordinacion entre departamentos
gubernamentales; y unidades calificadas de
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La economia mundial en el 2018 crece con
fragilidades derivadas de crecientes vulnerabilidades
financieras no resueltas desde la crisis

El contexto econémico se ha vuelto mas incierto, con
inestabilidad y vulnerabilidad financiera asociada a un
crecimiento impulsado por la deuda en exceso.

El comercio internacional no ha cumplido las
promesas de desarrollo y equidad. Las “guerras
arancelarias” NO resolveran los malestares profundos
que las alientan. Los asalariados perderan.

El comercio internacional debe contar con un marco
de regulacion de los mercados para impulsar la
transformaciodn estructural para el desarrollo



Esperanzas de beneficiarse automaticamente de los
avances tecnologicos digitales son infundadas. Sin
cambios regulatorios o de funcionamiento de
mercado, de dichos sectores, seguiran los vicios de
concentracion y busqueda de renta promovidos por
las grandes empresas transnacionales

Urge robustecer y modernizar la infraestructura con
criterios de largo plazo y de beneficio econémico y
social y optica de desarrollo nacional, no solo de
rentabilidad privada. EIl papel de los gobiernos en la
planificaciéon, ejecucion y seguimiento de proyectos
de infraestructura dentro de una estrategia de
transformacion productiva para el desarrollo es
esencial e insustituible. Hay que reinstaurar el papel

frimnmdarmantal Aa laese AAalhiarmacs Aan o AactiAarnm AaAa las
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