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Las gráficas: una mirada a la 
economía de EUA  

(Fuente: The Guardian 18/03/2025)




El PIB de EUA. después de un período  dinámico, se 
contrae en enero. Se espera desacelere en 2025 vs 
2024


   






Déficit comercial, alza aguda en enero, con  fuerte importación de 
“finished metal shapes” que incluye barras de oro


  h 







   






  h







  h 







Acumulación de capital, sector externo y 
crecimiento: tres ecuaciones simples

  La tasa de expansión del producto " ​𝒚↑𝒔 “ depende de la del capital fijo:


​𝒚↑𝒔 ≡ ​​𝜹𝑲/​𝒀↑𝒔  /​𝜹𝑲/𝜹​𝒀↑𝒔   ≡ ​𝜹𝑲/​𝒀↑𝒔  ∗​𝜹​𝒀↑𝒔 /𝜹𝑲 ≡𝒊𝝈          
          

            

donde "𝒊“ es el cociente de inversión y 𝝈 la “produc[vidad” del capital (o  la “produc[vidad” del capital (o 
el coeficiente incremental producto-capital: en inglés  1/ICOR ) 


𝒊= ​𝜹𝑲/𝒀 = ​𝑰/𝒀 ; 𝝈= ​𝜹𝒀/𝜹𝑲  




Postulemos que la demanda agregada depende o se asocia con la tasa de u[lización 
"𝝁 “producto” 
 “producto” 


​𝒀↑𝒅 = ​𝝁𝒀↑𝒔  

Y su crecimiento, ​𝒚↑𝒅  , aplicando logaritmos, es entonces es a:





​𝒚↑𝒅 = ​𝝁 +𝒚𝒔= ​𝝁 +𝒊𝝈 



  Por otro lado, sea la tasa de crecimiento de la demanda agregada consistente con la 
restricción de balanza de pagos -en su versión más simple- dada por el ritmo de 
expansión de la economía mundial  ( ​𝒚↓𝑹𝑴 ) y por las elas[cidades ingreso de las 
exportaciones e importaciones 


​𝒚↓𝒃𝒑𝒄 = ​𝜺/𝝅 ​𝒚↓𝑹𝑴  






  Igualando ambas expresiones a fin de que la tasa máxima de expansion de la 
demanda agregada (dada por el dinamismo de la formación bruta de capital fijo, su  
“produc[vidad” y su tasa de u[lización) coincide con la determinada por la balanza 
commercial. Y al incluir una función que capture efectos precios/aranceles/[po de 
cambio sobr el comercio, nos queda la siguiente expresión sobre factores 
determinantes del crecimiento de la ac[vidad económica en México:


​𝝁 +𝒊𝝈= ​𝜺/𝝅 ​𝒚↓𝑹𝑴   +  f (aranceles, precios y [po de cambio) 








¿Cuáles son las influencias o tendencias que se pueden esperar en ellos?  


   






Sobre el panorama de la economía 
Mexicana: reflexiones a partir de unas 
gráficas y unas ecuaciones 

Juan Carlos Moreno Brid y Edgar Pérez Medina 
PUED, UNAM  
Marzo 19, 2025 


