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HACIA LA COP21
Introduccion

En este otofio, la conversacion global sobre energia —inclusive la que alude a la
perspectiva de largo plazo del mercado petrolero mundial y a la evolucion también
a largo plazo de la mezcla de combustibles para generacion eléctrica— se han
conectado inextricablemente con las expectativas cambiantes de la Conferencia de
Paris sobre cambio climatico (COP21) que debe iniciarse a finales de noviembre.
Algunas aproximaciones a los posibles resultados de la COP21 —como la posibilidad
de que se apruebe, conforme algunas propuestas, un precio al carbono de aceptacion
global, que facilite tanto la fijacion de gravamenes a la emision de gases de efecto
invernadero (GEI), en especial el CO,, como la adopcion de esquemas de intercambio
y limitacién (trade and cap) de emisiones— pueden envolver consecuencias en
extremo significativas para las industrias petrolera, carbonifera y eléctrica. Pueden
marcar, como han sefalado algunas voces, una nueva era en el uso de energias
fosiles y una urgencia renovada de los procesos de transicion energética, no dentro
de los hidrocarburos mismos hacia el gas no convencional, sino hacia las energias
bajas o carentes de carbono, es decir la verdadera transicion energética, no la falsa
transicién propugnada por la llamada “revolucion shale”. Si con la COP21 se inicia
un proceso hacia la descarbonizacién de la energia, se abrira el camino no sélo
para una nueva revolucién industrial, hacia un cambio civilizatorio de dimension y
alcance sin precedentes en los ultimos tres a cuatro siglos.("



Los compromisos nacionales y la reducciéon de emisiones de GEI

La Agencia Internacional de Energia dio a conocer, a finales de octubre, un informe
especial para la COP21 en el que se cuantifica, con la mayor precision posible —
dentro de las limitaciones y diferencias metodoldgicas de la informacion proveniente
de muy diversas fuentes nacionales— los volumenes de reduccion de emisiones
de GEI que cabe esperar de los compromisos nacionales anunciados por la mayor
parte de los paises que se espera participen en la Conferencia de Paris a partir de
finales de noviembre.®

Las conclusiones centrales del informe se resumen como sigue:

De las acciones que se adopten respecto del sector de energia dependera el éxito o
el fracaso de la COP21.— Dado que de la produccion o uso de la energia dependen
cuatroquintas partesdelas emisiones globales de GEI, cualquier esfuerzo significativo
y eficaz de reduccion de esas emisiones depende criticamente de lo que se haga
en el sector. Un punto de partida para una primera cuantificacién del volumen de
reduccion de emisiones que puede alcanzarse son los compromisos nacionales
voluntarios de reduccién de emisiones (CNVRE) presentados por los paises que
participaran en la Conferencia. Teniendo en cuenta los CNVRE presentados hasta
mediados de octubre de 2015, el informe intenta responder a dos cuestiones: ¢ cual
sera la configuracion del sector global de la energia en 2030 si efectivamente se
cumplen todos los CNVRE presentados? Y ¢ seran suficientes para colocar al sector
de energia en una senda congruente con el logro del objetivo de 2°C? Recuérdese
que dicho objetivo es limitar el aumento de la temperatura medias global a no mas
de 2°C sobre los niveles prevalecientes en la era preindustrial.

Es impresionante el numero de CNVRE presentados hasta ahora.— Se han
presentado 125 CNVRE, que cubreb alrededor de 150 paises, que agrupan cerca del
90% de la actividad econdmica mundial, porcentajes similares de la demanda total de
combustibles fésiles y de las actuales emisiones globales de GEIl y aproximadamente
cuatro quintas partes de la produccion total de esos combustibles. La cobertura,
como subraya la AIE, es muy significativa. Vistos por regiones, los compromisos
provienen de:

+ la totalidad de los paises de América del Norte, de Europa (excepto Chipre) y de
Oceania;

- alrededor del 90% de los paises de Africa (entre las excepciones se cuentan Angola,
Egipto, Libia, Nigeria, Republica Arabe Saharui, Somalia, Sudan, Sudan del Sur y
Zimbaue);
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» casitodos los paises de la antigua Unidn Soviética (excepto Kasajastan y Ubekistan);

» dos tercios de los paises en desarrollo de Asia (excepciones: Malasia, Nepal,
Norcorea y Paquistan, entre otros);

» cerca del 60% de los paises de América Latina y el Caribe (con, entre otras, las
excepciones de Belice, Bolivia, Cuba, Guayana francesa, Nicaragua, Panama y
Venezuela); y,

» apenas un tercio de los del Medio Oriente, entre ellos Israel, Jordania y Libano
(mientras que entre las excepciones destacan Arabia Saudita, Iran, Oman, Siria y
Yemen).

Adviértase que entre las excepciones destacan los paises petroleros, tanto miembros
como no miembros de la OPEP. La actitud de estos paises hacia la COP21 y ante
sus eventuales acuerdos deberia ser un motivo importante de preocupacion del
conjunto de la comunidad internacional.

Los CNVRE son muy variados en su contenido y alcance.—Los CNVRE presentados,
aunque referidos todos a reduccién de emisiones, son en extremo diversos en
cuanto a las medidas que incluyen. Por ejemplo, destaca la Agencia, entre los
tipos de compromisos que se asumen se encuentran metas de reduccién absoluta
de emisiones; desviaciones a la baja de la trayectoria de emisiones esperadas;
metas de reduccion del coeficiente de intensidad energética (emisiones de GEl
por unidad de producto); reducciones o limitaciones de emisiones per capita, o
meras declaraciones respecto de las politicas o acciones por adoptar. Asimismo,
en algunos casos, los compromisos se condicionan, aunque sea en forma parcial
a la recepcion de apoyos financieros. Todos los CNVRE aluden a las emisiones
provenientes del sector de energia y muchos explicitan metas de reduccion o
acciones para reducirlas. La mitad de los CNVRE incluyen metas especificas para
el sector de energia, acompafadas de objetivos cuantitativos de reduccion de
emisiones. Es frecuente que se aluda al fomento de energias renovables bajas en
carbono y/o al mejoramiento de la eficiencia energética. Se mencionan con mas
frecuencia las acciones de efecto inmediato en reduccién de emisiones —como
abandonar el uso de plantas generadoras ineficientes basadas en carbon; reducir
las emisiones de metano asociadas a la produccién de hidrocarburos; reformar los
subsidios a los combustibles fésiles o establecer precios para el carbono— en tanto
gue son raras las referencias a medidas de mas largo plazo —como tecnologias
de secuestro y almacenamiento de carbono; uso de vehiculos con combustibles
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alternativos, o desarrollo de la generacion eléctrica nuclear. En suma, la extrema
diversidad con que se expresan los CNVRE hace muy dificil estandarizarlos y medir
su impacto agregado en el volumen de emisiones.

Si todos los CNVRE se implementasen, habria una reduccién significativa de las
emisiones de GEIl.— La cuantificacién y agregacion de los CNVRE recibidos permite
concluir que el cumplimiento de los CNVRE daria lugar a que el incremento de las
emisiones del sector de energia en el lapso 2014-2030 se situase en un monto de
3.7Gton de CO, equivalente (gigatoneladas, es decir ton® o miles de millones de
ton, de GEIl medidos como equivalentes a CO,), en tanto que entre 2000 y 2013
se registréo un incremento de 11.2Gton. En otras palabras, en los proximos tres
lustros las emisiones de GEI aumentarian en sélo una tercera parte del incremento
registrado en los ultimos tres.

Para rendir esta espectacular caida de dos tercios en el ritmo de aumento global de
las emisiones, los CNVRE suponen, entre otros, los siguientes cambios en el sector
mundial de energia:

* una reduccion radical de la demanda mundial de combustibles fdsiles, dificil de
cuantificar con precision pero de enorme dimension;

* aumento a alrededor de 25% en 2030 de la participacion de las fuentes de energia
bajas en carbono en la mezcla global de energia, a la que en la actualidad aportan
alrededor del la quinta parte —es decir, la ponderacion de las fuentes bajas en
carbono en la energia global aumentaria en cinco puntos porcentuales;

+ el crecimiento anual de las emisiones de GEI| asociadas a la energia se abatiria
hasta alrededor de 0.5% anual hacia 2030, pero no se lograria detener su alza o
iniciar su reduccion; y,

* los paises de mayor dimensién econémica o grandes emisores —entre ellos la Unién
Europea, Estados Unidos, China, Japdén, Corea y Sudafrica—habran detenido el
crecimiento de sus emisiones o habran iniciado la disminucidén de las mismas para
2030.

Emisiones mundiales de GE| asociadas al sector de energia (incluyendo
procesamiento de energia)
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Gigatoneladas de CO, equivalente

2014 2020 2025 2030
Emisiones de GEI relacionadas con 355 36.9 37.5 38.4
energia
Emisiones de GEI relacionadas con el 2.8 3.2 3.4 3.5
proceso
Emisiones totales 38.2 40.1 40.9 41.9

En suma, el cumplimiento de los CNVRE contribuiria a desacoplar el crecimiento de
la economia del aumento de emisiones de GEI: para 2030, las emisiones por unidad
de producto serian 40% menores que en la actualidad.

Las preguntas que, desde luego, se plantean es la de si este progresiva
desaceleracion, casi hasta lograr la detencidon, del aumento de emisiones en los
proximos quince afos se alcanzara realmente y, de asi ser, si resultara suficiente
para mantener por debajo de 2°C el aumento de la temperatura media global,
evitando por tanto los efectos catastroficos del cambio climatico. El propio informe
especial de la AIE ofrece una primera respuesta a este respecto.

Con el cumplimiento de los CNVRE, dejarian de aumentar hasta 2030 las emisiones
de GEI asociadas a la generacion eléctrica.— Siendo el sector eléctrico el principal
contribuyente alas emisiones de GEl asociadas alaenergia, en él se han concentrado
los esfuerzos de descarbonizacion. El cumplimiento de los CNVRE daria lugar a que
las emisiones de GEI asociadas a la generacion de electricidad dejasen de crecer
hasta 2030 a pesar de que la demanda global de energia eléctrica aumentaria mas
de 40% en el periodo. En esencia, ya se ha roto el vinculo entre aumento de la
generacion eléctrica y aumento de emisiones de GEI. Como subraya el informe:

* enla OCDE, la generacion aumentara en alrededor de 10%, pero las emisiones se
reduciran en un tercio;

» fueradela OCDE, lademanda de generacion se elevara en 75%, pero las emisiones
creceran solo en 25 por ciento; y,

» hasta2030, siete de cada diez nuevas unidades generadoras funcionaran con fuentes
bajas en carbono, dando lugar a que el aporte de estas fuentes a la generacion total
pase de una tercera parte ahora a alrededor de 45% en 2030.
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Existe el riesgo de que esta tendencia positiva debilite los nuevos esfuerzos,
inclusive los incorporados a los CNVRE, de seguir descarbonizando la generacién
eléctrica, sobre todo ante las presiones de la industria carbonifera para mantener
una participacion dominante de este combustible en la generacion eléctrica mundial,
a los que se alude mas adelante.

Los CNVRE entrafian nuevos comportamientos de la inversion en tecnologias de
energia.— Como enfatiza el informe, cumplir los CNVRE implica reorientar buena
parte de las inversiones en el sector de energia, sobre todo en energia, ademas
de aumentarlas de manera sustancial. En cuanto al incremento necesario en las
inversiones, se calcula en DlIs 13.5 billones la inversion requerida para aumentar la
eficiencia energética y desarrollar tecnologias de bajo carbono entre 2015y 2030 —
en términos gruesos, ese monto equivale al PIB de Estados Unidos o al de China—
que, a su vez, equivale al 40% de las inversiones totales necesarias para el sector,
que se elevarian a mas de Dls 30 billones.

El informe incluye la siguiente numeralia:

Dls 8.3 billones se invertirian en Dls 5 billones a 60% de la inversion en nueva

el mejoramiento de la eficiencia inversion destinada capacidad de generacion se
enegética de los sectores de a descarbonizar la orientaria a energias renovables

transporte, construccion y generacion eléctrica. (Dls 4 billones):
manufacturero. s edlica | 30% solar | ¥ hidro

60% de las inversiones en mejoramiento A los paises en desarrollo, fuera de la OCDE,
de la eficiencia energética (alrededor de corresponderia mas de la mitad (DIs 2.7

Dls 5 billones) se realizaria en paises de la | billones) de la inversion en descarbonizacion.

OCDE.

La conclusién central del informe especial de la AIE indica que “Los compromisos
prometidos para la COP21 tendran un impacto positivo sobre las tendencias futuras
del sector de la energia, pero su contenido y alcance serian insuficientes para
alcanzar el objetivo sobre cambio climatico convenido. Si las acciones contenidas
en los CNVRE no se elevan en forma progresiva, la senda que cabria esperar de la
actual formulacion de dichos compromisos daria lugar a un incremento de alrededor
de 2.7°C, que proporciona una base importante para esfuerzos adicionales”.
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¢ Detener el cambio climatico obligara a dejar in situ gran parte de las reservas
de combustibles fésiles?

Esta provocativa cuestion fue planteada, a finales de septiembre, en Londres, por
el Gobernador del Banco de Inglaterra, Mark Carney. Abordé el tema del cambio
climatico y los combustibles fosiles, los que por las emisiones de bidéxido de carbono
y de otros gases de efecto invernadero que se derivan de su combustién son los que
mas contribuyen al calentamiento global. Y produjo una declaracion explosiva. En
esencia, advirtié a las corporaciones carboniferas y petroleras y a los gobiernos de
los paises petroleros —que controlan alrededor del 80% de los hidrocarburos en el
subsuelo— que gran parte de las reservas de carbon, petroleo y gas podrian quedarse
varadas, tornarse inutilizables si la comunidad internacional decide adoptar medidas
estrictas de reduccion de emisiones para evitar las calamidades que traeria consigo
un cambio climatico descontrolado. Les recomendd no demorar sus preparativos
ante tal eventualidad. En forma no ajena al dramatismo, el banquero central tituld
su exposicion: “Evitar la tragedia en el horizonte: cambio climatico y estabilidad
financiera”.® “Considérese —dijo Carney al iniciar el ultimo tercio de su discurso—
qgue el Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico estima un ‘presupuesto
de carbono’ [en otras palabras, un tope de emisiones], para evitar el aumento de
la temperatura global por encima de 2°C sobre los niveles preindustriales, que
equivale a entre la quinta y la tercera parte de las reservas probadas mundiales de
carbén, petréleo y gas natural. Si esta estimacion es correcta, una vasta mayoria de
tales reservas quedaria ‘varada’, constituida por petréleo, gas y carbdn literalmente
inutilizables sin costosas tecnologias de captura de carbono.” En otras palabras,
el banquero central, dijo a los ejecutivos de las corporaciones carboniferas y
petroleras y a los gobiernos de los productores de esos combustibles que entre dos
tercios y cuatro quintos de sus reservas permanecera in situ, en el subsuelo, pues
se volveran inutilizables como combustibles si la comunidad internacional decide
adoptar medidas estrictas para evitar los eventos catastréficos que se derivarian
de un aumento global de temperatura media por encima de 2 grados centigrados.
La opcidon representada por las tecnologias de captura de carbono —aun no
desarrolladas en buena medida— sélo puede ser ejercida, advierte Carney, a costos
sumamente elevados: El IPCC estima que se requieren nuevas inversiones de
entre 190 y 900 mil millones de dolares solo en el sector de energia para alcanzar
el objetivo de dos grados. Se maneja la cifra de 3 a 5 billones de délares, para 2030
(montos equivalentes a desde algo mas del PIB de Francia hasta algo menos del PIB
de Japon, respectivamente) “como inversién acumulada adicional para aumentar la
eficiencia energética, desarrollar las energias renovables, los biocombustibles y la
nuclear, asi como los sistemas de captura y almacenaje de carbono”.
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La tesis expuesta por Carney, en el sentido de que la mayor parte de las reservas
mundiales de petroleo, gas y carbdon puede tornarse inutilizable ante el imperativo
climatico, se basa en el concepto de ‘presupuesto de carbono’, nocién que parte del
calculo de la diferencia entre el volumen de CO2 ya emitido a la atmdsfera y el que
todavia podria emitirse antes de que la temperatura media rebase el limite de 2°C,
como explicé el propio Financial Times al examinar el discurso. Carbon Tracker,
una consultora britanica, ha calculado que esa diferencia, de ahora a 2050, seria
de 565 gigatoneladas (565 multiplicado por 10°, es decir por mil millones) y estima
que el uso de las actuales reservas mundiales de combustibles fosiles daria lugar
a emisiones por 2,795 gigatoneladas de CO,, casi cinco veces el monto admisible.

Las reacciones ante lo dicho por el gobernador no se hicieron esperar y abundaron.
Algunas corporaciones petroleras senalaron que la creciente demanda de energia
—proveniente en los proximos decenios sobre todo del mundo en desarrollo,
donde se ubica la mayor parte de esas reservas— no puede quedar insatisfecha.
Insinuaron que los propios paises en desarrollo se asegurarian de disponer de
energia suficiente para alimentar el crecimiento y diversificacion de sus economias.
Basta este hecho, se dijo, para desechar |la idea de que reservas ya localizadas
vayan a quedar varadas, sin utilizar.

Se objetdé también, con particular énfasis, que Carney no haya distinguido entre la
intensidad contaminante de los diversos combustibles fésiles, mucho mayor, por
ejemplo, para el carbon que para el gas natural. Sobre todo en Estados Unidos, las
corporaciones petroleras esperan que una transicion hacia el gas —en especial el
obtenido en formaciones de lutitas: el shale gas— sea suficiente, pues considera
fantasioso el riesgo de cambio climatico en los términos planteados por el IPCC.
Espera que la llamada revolucion shale evite o permita aplazar la verdadera
transicion energética, hacia las energias renovables y otras bajas en carbono. Este
es, por cierto, uno de los supuestos de la reforma energética en México.

Es posible que la bomba de Carney anime el debate previo a la COP21, hacia fines
de afo en Paris, y consiga que la nocion de definir y respetar un ‘carbon budget’
figure de manera prominente en los debates.
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¢ Qué estan dispuestas a hacer las grandes corporaciones petroleras ante las
presiones en materia de cambio climatico?

A principios de octubre, representantes de diez grandes corporaciones petroleras
anunciaron planes para desarrollar, en loinmediato, una serie de respuestas comunes
a las crecientes presiones que reciben —provenientes de muy diversos circulos,
desde las organizaciones ambientalistas de la sociedad civil hasta dependencias
gubernamentales de muy diversos paises responsables del cuidado ambiental—
acerca del cambio climatico, que se multiplican y exacerban conforme se acerca la
Conferencia de Paris (COP21), a celebrarse desde finales de noviembre.

En principio, las diez corporaciones participantes en el esfuerzo, citadas en orden
alfabético, son las siguientes: Aramco (Arabia Saudita), British Gas Group, British
Petroleum, ENI (ltalia), Pemex, Reliance Industries (India), Repsol (Espafia), Royal
Dutch Shell, Total (Francia) y Statoil (Noruega).® Como se recuerda, en mayo
pasado, seis de estas corporaciones basadas en Europa dirigieron una comunicacion
a la secretaria ejecutiva de la Convencién Marco de Naciones Unidas sobre Cambio
Climatico, Christiana Figueres, sefalando que el desarrollo y uso de tecnologias
adecuadas bajas en carbono requiere contar con un sistema de precios del carbono
de alcance global.®® Las dos grandes corporaciones petroleras basadas en Estados
Unidos (Exxon Mobil y Chevron) expresaron oposicién abierta a la propuesta de las
seis y, ahora, se encuentran conspicuamente ausentes de la iniciativa de las diez.

Se entiende que los planteamientos centrales de las diez corporaciones se orientan
a “asegurar un suministro seguro de energia con una intensidad reducida de
gases de efecto invernadero” (GEI), mediante acciones tales como el desarrollo
de combustibles mas limpios y la reduccion de la quema de gas en la atmdsfera.
Otras areas de cooperacion entre las empresas, orientadas a combatir el cambio
climatico, son el desarrollo de sistemas de captura y almacenamiento de carbono
(SCAC).

Los representantes de las diez corporaciones han manifestado reconocimiento de
que las actuales proyecciones de emisiones de GEI no son consistentes con la
consecucién del objetivo de limitar a 2°C, respecto de los niveles preindustriales,
de la temperatura global, por lo que se manifiestan dispuestos a “apoyar marcos de
politica estables” que permitan alcanzar el objetivo.

Se anuncio, finalmente, que en el curso de noviembre se reuniran los mas altos
ejecutivos de las diez corporaciones a fin de formalizar y detallar su oferta en
visperas de la COP21.
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Como respuesta a esta informacion, la Asociacion Mundial del Carbon (World
Coal Association), entidad que reune a las empresas carboniferas de alcance
internacional, emiti6 una comunicacion formal en la que sefiala que es esencial
se acelere el despliegue de tecnologias de carbon de bajas emisiones, junto con
el desarrollo de los SCAC. “La Asociacion apoya una colaboracién mas estrecha
con otras industrias en la construccion de respuestas suficientes a los desafios
energéticos y ambientales que enfrenta el mundo.”®

COMPORTAMIENTO DE PRECIOS Y MERCADOS EN SEPTIEMBRE-OCTUBRE
OPEP — se mantiene la tendencia a la baja®

En su informe mensual correspondiente a septiembre, la OPEP destaca que en
agosto, por tercer mes consecutivo, los precios de la canasta de referencia de la
Organizacion se contrajeron para volver a situarse cerca de los niveles minimos
observados al principio del afio. El precio medio en agosto para el crudo de referencia
(OCR) se estim6 en DlIs 45.46/b, situandose por primera vez en el afio debajo de
la cota de los 50 DIs. En términos relativos, la caida de agosto equivalié a 16.01%
respecto del mes anteriory 48.59% en relacién al mismo mes del afo precedente. En
diversas notas de prensa se mencion6 que la magnitud de la caida y la prolongacién
del periodo de precios bajos—ademas de afectar a los productores de alto costo
ajenos a la Organizacion—ha empezado a ser resentida por los propios paises
de la OPEP, aunque aun no hay prueba de que los fuerce a aceptar reducciones
significativas en la produccion.

Desde hace algun tiempo, la OPEP reporta dos cifras del volumen de su propia
produccién: la que suma los informes remitidos a la Secretaria por los paises
miembros y la que deriva de fuentes secundarias. En ocasiones ha habido
diferencias significativas. De acuerdo con ambas, la caida reciente significativa en la
producciéon de la OPEP se produjo en 2014, cuando, segun la propia Organizacién,
su produccion total cayé en 917 mbd y segun otras fuentes la reduccion fue de sélo
196 mbd. Ya en 2015y a pesar del desplome de los precios y de sus fluctuaciones,
la OPEP ha aumentado su produccién, respecto del promedio de 2014, en 507 mbd,
segun la OPEP misma, y en 255 mbd, segun otras fuentes, en el primer trimestre de
2015. En el segundo trimestre de 2015, para el que no hay cifras completas de la
OPEP, segun otras fuentes, el aumento fue de 1.12 Mbd sobre el promedio de 2014.
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Del lado de la demanda mundial, la OPEP espera que cierre con fuerza 2015,
elevandose el cuarto trimestre en 62 mbd sobre el inmediato anterior. Para 2016
espera movimientos trimestrales, fuerte a la baja en enero-marzo; ascensos
sucesivos en los tres siguientes, con especial fuerza en los dos ultimos: 1.24 y 0.94
Mbd, respectivamente.

2015 2016
ler T 2°T derT 4°T ler T 2°T derT 4°T
91.93 92.03 93.28 93.90 93.24 93.32 94.56 95.18
+0.10 +0.25 +0.62 - 0.66 +0.12 +1.24 +0.94

Hasta el momento, la OPEP no registra ningun avance hacia el rebalanceamiento
del mercado. Mas bien anota que el volumen de oferta excedente, que para 2014
estima en 1.12 Mbd en promedio, de hecho se duplicd en el primer trimestre de
2015, llegando a 2.2 Mbd, y continué ampliandose hasta 2.76 Mbd en el segundo
trimestre.

Para 2016 la OPEP prevé, sin presentar estimaciones de su propia produccion futura,
las que tiene por norma no publicitar, que la demanda de crudo de la OPEC—es
decir los volumenes que se demandaran del crudo por ella producida—sigan una
tendencia trimestral ascendente. Sin embargo, este aumento seria insuficiente para
absorber la actual (20T-2015) produccion de la OPEP.

Aun sin cuantificar la posible entrada al mercado de crudo irani, la Organizacion
estimaquealolargode 2016 el mercado permanecera ampliamente sobreabastecido,
aunque prefiere no senalarlo explicitamente. Tampoco sefala que, por tanto, se
mantendran la debilidad y la inestabilidad de los precios.

AIE — cabe esperar menor demanda de crudo en 2016®

Como se sabe, en octubre publicé la edicion de otofio de su Perspectiva Econémica
Mundial. Contiene, como ya se hecho habitual, una segunda revisién a la baja de
su prevision de crecimiento global en 2015 y 2016. Para el presente aio se estima
ahora unatasa de 3.1%, 4 décimas de punto inferior a la prevista en abril y 2 décimas
debajo de la de julio, y para el siguiente se espera un ritmo de 3.6%, inferior en 2
décimas de punto a las dos estimaciones anteriores. Fue este crecimiento global
menor al antes esperado—“que afectara sobre todo, acota la AIE, a economias
muy dependientes de [la exportacidon de] petréleo, como Canada, Brasil, Venezuela,
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Rusia y Saudiarabia’—lo que provocé a la AIE a recortar también su prondstico
de aumento de la demanda de crudo en el mundo: ahora se espera que el alza en
2016 sea de 1.2 Mbd (millones de barriles diarios), 0.6 Mbd inferior a la de 2015,
que habra registrado un alza notable—1.8 Mbd—con lo que el comportamiento de
la demanda se acercara a la media de largo plazo.

Esta vuelta a la normalidad reflejara, sobre todo, “el desvanecimiento progresivo”
del estimulo de demanda asociado a la caida de precios de lo ultimos 15 a 18
meses; otra forma de decir que la AIE espera un gradual retorno de las cotizaciones
a niveles proximos a los promedios de afios recientes. Reflejara también el menor
ritmo de actividad econdmica que el FMI espera en los paises avanzados y, en
especial, en las economias emergentes.

El comportamiento de la demanda mundial de crudo observado hasta el tercer
trimestre de 2015 y el esperado en el cuarto, asi como en los de 2016 (medido en
Mbd), sigue una trayectoria peculiar:

2015 2016
ler T 2°T 3erT 4°T ler T 2°T derT 4°T
93.57 93.88 95.17 95.42 94.89 95.08 96.24 96.67
-0.40 +0.31 +1.29 +0.25 |[-0.53 +0.19 +1.16 +0.23

Se espera solo una caida trimestral, en enero-marzo de 2016, seguida de un alza
titubeante. La AIE no prevé caida de demanda acentuada y, por cierto, ningun
efecto inmediato de eventuales acuerdos de la COP17 que afecten la demanda de
hidrocarburos. En caso de producirse, éste es un efecto para bien avanzada la
segunda mitad del decenio.

Cotizaciones de los crudos marcadores y de la mezcla mexicana

Fecha / Délares por barril Brent (ICE) | WTI (NYMEX) | Mezcla mexicana
Promedio anual 2014 99.37 92.84 86.00
Promedio 1er semestre 2014 108.83 100.83 94.75
Promedio 1er semestre de 2015 59.34 53.31 49.48
Promedio 3er trimestre 2014 103.35 97.21 90.42
Promedio 3er trimestre 2015 51.19 46.52 42 .91
Promedio septiembre 2014 98.57 93.17 85.82
Promedio septiembre 2015 48.49 45.49 39.33
Promedio 1-15 de octubre de 2014 90.38 87.18 82.02
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Promedio 1-15 de octubre de 2015 50.09 47.14 41.15
1 de octubre 47.69 44 .54 39.03
2 de octubre 48.13 45.54 38.76
5 de octubre 49.25 46.26 40.23
6 de octubre 51.92 48.53 41.95
7 de octubre 51.33 47.81 42.22
8 de octubre 53.05 49.43 43.10
9 de octubre 52.65 49.63 46.06
12 de octubre 49.86 47.10 41.52
13 de octubre 49.24 46.66 40.40
14 de octubre 49.15 46.64 39.79
15 de octubre 48.71 46.38 39.63

FUENTE: Servicio Geoldgico Mexicano (www.portalweb.sgm.gob.mx).

También esta presente el riesgo de una desafortunada coincidencia entre los
trimestres de baja demanda y la llegada al mercado de los suministros de crudo
irani, tras el retiro de las sanciones. Se prolongaria asi el exceso de oferta y, por
tanto, se demoraria mas el esperado rebalanceamiento del mercado.

“Un petréleo de DIs 50/b—dice la AIE—es un estimulo poderoso de ese nuevo
equilibrio. La cuestion es cuanto tardara en producirse.” Son, como se ha sefalado,
muy diversos los factores de incertidumbre. Del lado de la oferta, el mayor sigue
siendo la oportunidad, secuencia y magnitud del retorno al mercado de las
exportaciones iranies, tras el retiro de las sanciones, sobre todo si se recuerda que
el volumen de produccién de Iran, estimado actualmente, en 2.9 Mbd solia alcanzar
una plataforma de 3.6 Mbd. Medio millén de barriles adicionales por dia, anota
la AIE, “el desequilibrio del mercado puede mantenerse presente por un periodo
mucho mayor”.
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